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ATA N°. 07/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS - COI

As quatorze horas do dia vinte e sete de junho de 2024 reuniu-se o Comité de Investimentos
do SERVIPREV, no Anfiteatro da Prefeitura Municipal de Séo Jorge do Patrocinio, Estado do
Parand, sito & Avenida Carlos Spanhol, nimero cento e sessenta e quatro, com a presenga do
presidente José Edvaldo da Silva, dos membros Paula Martins Vetorato Rebechi e Suzana
Aparecida da Silva Rossano. Participaram também, a convite do Presidente, a Diretora-
Presidente do RPPS Sra. Sirlaine Ferreira Frederico Blasques, e a Diretora-Financeira do
RPPS, Sra. Valmira Lazarin. O Presidente agradeceu a presengca de todos e solicitou a
discusséo da pauta sendo: 1. Analise do cenario macroeconémico e expectativas de
mercado. No cenario brasileiro, na semana passada o Banco Central ndo cedeu a pressao
politica e acalmou o mercado, o COPOM tomou a decis&o undnime de manter a taxa basica
de juros em 10,50%, interrompendo um ciclo de flexibilizagso monetaria que durava quase um
ano, citando o cenario global incerto e o cenario doméstico marcado por resiliéncia na
atividade, elevagéo das projegdes de inflagdo e expectativas desancoradas. De acordo com o}
Relatério Focus divulgados na segunda-feira, dia 24/06/2024, a projecéo da inflagdo para
2024, foi elevada de 3,96% para 3,98%. Sio essas projegdes que tém dado a base para que
o COPOM afirme que as expectativas de inflagdo estio desancoradas. E, o dado, aliado a
percepcao de piora fiscal, faz com que o Comité mantenha a taxa de juros elevada, muito
acima da inflagdo. O boletim Focus também alterou a perspectiva da inflagao para 2025, de
3,80% para 3,85%, para 2026, no entanto, a projegéo segue inalterada, em 3,60%. Em
relagdo a taxa Selic, os agentes do mercado indicam que ela ficara em 10,50% ao fim de 2024
e 9,50% ao fim de 2025. Apds varias semanas no vermelho, o Ibovespa respondeu bem a
decisdo unanime do Copom e terminou a semana em alta, aos 121.341,13 pontos, e subiu
1,40% na semana, a primeira positiva do més de junho. O délar, apés atingir sua maior
cotagdo em 2 anos, encerrou a semana em R$ 5,44. O cenério econdmico brasileiro segue
preocupante, aléem do real ter a pior performance entre as moedas emergentes, apés o real
ultrapassar o peso argentino, o Ibovespa também figura entre as UGltimas colocadas nas
comparagbes com outras bolsas mundo afora, tanto de paises emergentes como de
desenvolvidos. O fraco desempenho da Bolsa brasileira, em relacédo as demais ao redor do
mundo, tem como explicagéo fatores internos e externos. Em grande parte, os motivos que
levam o principal indice da Bolsa brasileira a cair sd0 0s mesmos que explicam o recuo da
moeda brasileira, os juros altos nos Estados Unidos mantém o dinheiro longe dos ativos de
risco e dos paises emergentes, enquanto os problemas internos brasileiros, principalmente os
politicos e fiscais, pioram a situacdo. Somada a isso, a fraca economia chinesa, maior
consumidor de commodities do mundo, vem trazendo dados econdémicos fracos, o que diminui
o otimismo com o Brasil, que exporta muitas commodities. Especialistas também destacam
que as performances das Bolsas de paises desenvolvidos, principalmente nos Estados
Unidos, também vém diminuindo os investimentos no Brasil. Com os ativos de risco
performando bem por 14, surfando por exemplo no hype da inteligéncia artificial, a Bolsa
brasileira perde sua atratividade. Até o comeco de junho, investidores estrangeiros ja tinham
tirado R$ 34,6 bilhées da Bolsa brasileira. Com relacéo as questdes internas, o governo vem
tendo gastos acima do esperado, o que deve fazer as taxas de juros pararem de cair. Isso
gera aversao ao risco e provoca queda da boisa, com uma migragdo para a renda fixa. 2.
Avaliacao dos investimentos que compdéem o patrimdnio: No més de junho, a carteira do
Serviprev vem performando razoavelmente bem, com destaque positivo para os fundos
Vertices 2024 que vem entregando resultados acima de 1,10%. O destaque negativo vem
sendo os fundos atrelados ao indice IMA-B que tem baixa performance, alguns até negativo.
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Na renda variavel, o fundo SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP vem
tendo performance acima do seu Benchmark (3,47%), atingindo 4,02% de retorno. 3.
Proposicdes de investimentos/desinvestimentos: apds analise dos investimentos, foi
proposto e acatado pelo conselho a aplicagdo de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos
mil reais) no fundo de investimento SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP
com recursos provenientes do fundo SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
dessa mesma conta.

Terminadas assim as discussGes deram-se por encerrados os assuntos da presente reuniéo,
em que eu, Paula Martins Vetorato Rebechi lavrei a presente ATA que vai por mim assinada

e pelos demais presentes:

Paula M. Vetorato Rebechi
Membro
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