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1 Introducgao

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, c/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, o Fundo de Previdéncia do
Municipio de Sao Jorge do Patrocinio/Parana (SERVIPREV) apresenta sua politica de Investimentos
para o ano de 2021, devidamente aprovada pelo 6rgao superior de supervisdo e deliberagdo em
reunido extraordinaria, realizada no Anfiteatro da Prefeitura Municipal no dia 14/12/2020, conforme
prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Os investimentos obedecerao as diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos,
estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagao especifica em vigor.

A construgéao da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o
processo de tomada de decisbes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a
fim de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre seus ativos e

passivos.
2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos € estabelecer as diretrizes relativas a gestdo dos
recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do Fundo de Previdéncia do
Municipio de Sé&o Jorge do Patrocinio, levando-se em consideracéo os principios da boa governanca
e legalidade, além das condicées de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo
das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com
foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as nossas aplicagdes a estratégia de
investimento devera prever diversificag@o, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel e fundos no exterior) quanto na segmentacao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a taxa
esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos, além do histérico de atuacdo da empr
emissora dos papeis bem como da instituicdo distribuidora dos produtos de investimentos.
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3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagio
dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do SERVIPREV definira estratégias de gestao de
alocacao de recursos que leve em consideracao os seguintes aspectos:

e Projecoes do fluxo de caixa;

e Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio e longo prazo;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

o Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;

¢ Niveis de exposicdo ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos;

¢ Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocagio.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagéo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio
de 2021, na busca e manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial, sera de 5,41%,
acrescido da variagdo do indice de Precos IPCA.

A alocacéo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Fundos no
Exterior tem o objetivo de garantir a manutengao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre
os ativos administrados e as correspondentes obrigacbes passivas e outras obrigagées,
considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o

montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o SERVIPREV adota o modelo de
GESTAO PROPRIA para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do seu
plano de beneficios.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicgdes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que

-
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receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser observados os critérios e limitacées
estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, bem como na Resolugdo CVM n°
3922/2010, dentre os quais:

° Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as aplicagbes tendo esta
que ser atualizada a cada 12 meses (*);

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para receber as
aplicagées;
o Regularidade do registro na Comissao de Valores Mobiliarios da entidade escolhida

para prestacéo de servigos de consultorias financeiras;

° Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou a Comissdo de Valores Mobiliarios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

° Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

° Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

° Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo técnica do gestor,
administrador e controladores na gestéo de recursos de RPPS;

o Verificacdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

° Compatibilidade com obrigagcbes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicacées em fundos que apresentem
prazos dilatados de caréncia e/ou cotizacdo e prazos de desinvestimentos;

° Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

e Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja
apurada apos a deducédo das despesas do fundo, inclusive da taxa de administracao
(art. 3° inciso VI, c, da Portaria 519/2011) que o parametro de referéncia seja
compativel com a politica de investimentos do fundo e que a aplicagéo supere o indice
de referéncia.

Considera-se de fundamental importancia que a decisdo de investimento do RPPS esteja
pautada nos itens citados acima com vistas a manutencdo da boa governanca e transparéncia do

ente publico. Além isso, a mitigacao de riscos (Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional) tem que ser

W
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escopo principal no trato dos recursos garantidores previdenciarios. Desta forma, sera dada
preferéncia na manutengéo/alocacado dos ativos em Instituicbes Financeiras com controle estatal
(publicas ou economia mista), em razdo da mitigacao de risco de crédito dada pela capacidade de
cobertura financeira do controlador (Unido).

3.4 Acompanhamento / Relatérios

Seguindo os preceitos da Resolucdo CMN n°: 3.922/2010 e da Portaria MPS n° 519/2011 e
alteragdes, o acompanhamento da gestéo dos recursos garantidores sera feito da seguinte maneira:
¢ Mensalmente, o RPPS elaborara relatdrio detalhado, sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes realizadas no periodo;
e Anualmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicacbes efetuadas com base nos
relatérios acima mencionados e comunicara ao conselho de administragcdo dos resultados
obtidos e, em caso de ndo atendimento da meta atuarial, seréo informadas as medidas

que serao tomadas para o alcance dos objetivos propostos.
3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagao de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel seréo
definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos do SERVIPREV.
No que diz respeito a estrutura, composigéo e funcionamento do Comité de Investimento e formulario
de Autorizacéo de Aplicacéo e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida nos arts. 3°-
A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme

se segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizac&o de
metodologias de apuracdo adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central

do Brasil e a Comisséao de Valores Mobiliarios; 2@
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b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as obrigagdes
do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos
seguintes parametros:

e As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissao
do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custaodia - SELIC;

e Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento
sejam representadas exclusivamente por titulos de emisséao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia -
SELIC;

e Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversao de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; e

o |nexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
previsao de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado
pelo mercado.

c) Os recursos garantidores das reservas técnicas do SERVIPREV serao aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho
Monetéario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de
aplicacao:

¢ Titulos Publicos Federais;

e Operacdées Compromissadas;

e Fundos de Investimentos Financeiros;

o Fundos de indices (ETF’s);

o Caderneta de Poupanca;

o Certificado de Deposito Bancario (CDB)

e Letras Imobiliarias Garantidas.

d) As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagéo, com o objetivo de conferir

maior eficiéncia a administracao dos recursos, na medida em que a ﬂexlblhdade oonfenda
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pela administracdo individualizada permite formar um composto adequado ao atendimento
dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez;

e) A performance sera medida pela comparagao do rendimento de cada segmento com seu
respectivo benchmark além da comparagédo com outros produtos de investimentos com
caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

f) Serao tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de mecanismo
que néo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo
superior a 5 dias. Sendo que alocacdes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao
Conselho de Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida
aplicacao;

g) As aplicacoes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do
formulario de Autorizagao de Aplicacao e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento néo

se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estarao

expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da incerteza
quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes
de contratos ou emissoes de titulos;

Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas
verificadas nas condi¢des politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou
de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducéo operacional
de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

Risco proprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenca,

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos p?at;os das acdes e dos

precos de commodities; /{/
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e Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo
razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding),
que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos
assumidos em fungdo do descasamento entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, € quando da
securitizacao de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;

e Risco legal: pode ser definidko como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de érgaos de supervisdo e controle, bem

como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em
Risco Historico (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de
um horizonte temporal, que a carteira de investimentos doSERVIPREVpode vir a sofrer, dentro de
um determinado intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais de mercado, seréo
realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das
carteiras de investimentos sob condicées extremas de mercado, tais como crises e choques
econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de projecdes macroeconémicas.

A medicdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos poderdo ser efetuados pelas
instituicoes financeiras credenciadas na qual o SERVIPREV possua seus recursos investidos, ou
ainda podera contratar os servigos especificos de instituicdo especializada em gestéo de recursos.

4 Limites Legais (Resolucao 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas por meio
das seguintes alternativas: carteira propria, carteiras administradas, fundos de investimento, fundos
de indice ou caderneta de poupanca.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

ns}derando

para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolugao CMN n°: 3.922/10, a saber:
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Tabela 1
Limite de alocagédo do Limite do PL do RPPS Limite de alocagdo referente
Renda Fixa total dos recursos do (alocagdo por fundo de ao PL do fundo de
RPPS investimento) investimento
Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° |, “a" 100% —_ —_
Fundo Investimento Renda
Fixa 100% titulos TN — Art.
100% 20% 15%
Al
Fundo de Indice 100%
titulos TN — Art. 7°, [, “¢” 100% 20% 15%
Operagoes
compromissadas TPF — Art.
5% —_ —_
7°, 1
Fl Renda Fixa / Ref. em RF
IMA ou IDKA (e seus
( 60% 20% 15%
subindices) — Art. 79, 1lI, “a"
Fundos de Indice (ETF)
Renda Fixa IMA ou IDKA (e
seus subindices) — Art. 7°, 60% 20% 15%
lll, “b".
Fl de Renda Fixa — Art. 7°,
v, “a" 40% 20% 15%
Fundos de Indices (ETF) de
Renda Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 40% 20% 15%
Letras Imobiliarias
Garantidas, - Art. 7%, V, “b” 20% - -
Certificado de Deposito
Bancario — Art. 7°, VI, “a" 15% — —_
Vi
Lo \ /

\
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Limite de alocagdo do Limite do PL do RPPS Limite de alocagao referente
Renda Fixa total dos recursos do (alocagdo por fundo de ao PL do fundo de
RPPS investimento) investimento

Poupanga — Art. 79, VI, “b"

s 15% .- -—
Fl em Direitos Creditdrios — . '
Cotas Sénior — Aberto ou

5% — 5%

Fechado — Art. 7°, VII, "a"
FI/FIC - Crédito Privado
Art. 7°, VII, “b" 5% - 5%
Fl Debentures de
Infraestrutura (Art. 2° e 3°
da Lein® 12.431) — Art. 7°, 5% - 5%
VI, “¢”

4.2 Segmento de Renda Variavel e Estruturados

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagcoes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/10, a saber:

Tabela 2
Limite de
Limite do PL do
Limite de alocagéo alocacédo
RPPS (alocagdo
Renda Variavele Investimentos Estruturados do total dos referente ao PL
por fundo de
recursos do RPPS do fundo de
investimento) ; ;
investimento
Fl Agdes (indices compostos por + 50 agdes) 30% 20% 15%
—Art. 8°-|, "a"

v
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Renda Variavele Investimentos Estruturados

Limite de alocagdo
do total dos

Limite do PL do
RPPS (alocagdo

por fundo de

Limite de
alocagédo
referente ao PL

recursos do RPPS do fundo de
investimento) 3 i
investimento
Fundos de indices (ETF) em Acgoes (compostos por +
_ 30% 20% 15%
de 50 agdes) — Art. 8°, |, “b”
FI/FIC em Agbes — Art. 8° II, "a” 20% 20% 15%
Fundos de indices (ETF) em Acbes — Art. 8°, I, “"b"
( ) J 20% 20% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 89, [ll 10% - 5%
FI em Participagdes - Fechado — Art. 8°, IV, ‘a” 5% — 5%
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, IV,
5% - 5%
Hbll
Fl Agdes — “Mercado de Acesso” - Art. 8, IV, “c” 5% - 5%
4.3 Segmento Investimentos do Exterior
Tabela 3
Limite de
Limite do PL do
Limite de alocagédo alocagdo
RPPS (alocagdo
Investimentos no Exterior do total dos referente ao PL
por fundo de
recursos do RPPS do fundo de

investimento)

investimento

FI/FIC Renda Fixa — Divida Externa — Art. 9° A — |

10%

= § B

\
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e Limite de
e Limite do PL do
Limite de alocagdo alocacgédo
: : RPPS (alocagdo
Investimentos no Exterior do total dos referente ao PL
por fundo de
recursos do RPPS do fundo de

investimento) » :
investimento

Fl — Investimento no Exterior (condominio aberto) — Art. 10% —_ —_—
geA-Il
Fl — Agoes BDR Nivel | — Art. 9° A - Il 10% — -

5 Cenario Macroeconomico

5.1 Cenario Externo

A atividade econémica global tem mostrado forte recuperagdo durante o 2° semestre
do ano. Avaliamos que a retomada econémica deve seguir em ritmo positivo, sustentada por
politicas monetaria e fiscal, em geral, bastante flexiveis. Além disso, a dinamica favoravel do
investimento, que tem surpreendido positivamente, os baixos estoques de bens duraveis e a
retomada do comércio global sdo vetores positivos a dar suporte ao crescimento (Economia
e Mercado, nov. 2020).

Em um momento histérico, Joe Biden foi eleito presidente dos Estados Unidos no dia
07 de novembro de 2020. O pais € a principal economia mundial e, por isso, a eleicdo norte-
americana promove mudancas em todo o mundo. Diante disso, a eleicdo de Biden
certamente trouxe um impacto na economia mundial, incluindo o cenario econdémico
brasileiro, espera-se que o democrata tenha diferentes posturas em relagao ao mandato de
Donald Trump, ao menos, a esperanca de todo o mundo € na mudanga na forma de liderar,
a expectativa &€ que o pais conviva com uma menor alta de impostos, com previséo de 21%
a 28% de acordo com a campanha do presidente eleito. Apesar de um pacote de estimulo
fiscal mais modesto, as medidas serdao capazes de dar um novo félego a economia. Mesmo
com um montante abaixo dos USS$ 2 trilhdes propostos por Trump, o pacote & visto como
positivo para a divida publica, com uma menor pressao sobre o endividamento do pais.Com
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iSO, a previsao € de um crescimento da economia americana, o que deve estabelecer um
ambiente externo favoravel a paises do mundo todo, principalmente os emergentes
(Economia e Mercado, nov. 2020).

No cenario Chinés, segundo o Resumo Domeéstico de nov. 2020 divulgado pela BB
DTVM, o PIB do 3°ri/20 (+4,9% na variacao anual) confirmou a expectativa de uma solida
retomada da atividade, impulsionada pelo setor industrial e pela recuperacao do consumo. A
normalizagdo da economia deve seguir seu curso nos proximos meses diante do
fortalecimento da atividade global, do apoio das politicas fiscal e monetaria e da melhora
mais consistente dos gastos dos consumidores e de alguns setores de servigos que foram
bastante impactados pela pandemia. O pais deve ser um dos poucos a registrar taxa de
crescimento positivo no ano (em torno de 2,0%).

Na Zona do Euro, apds a forte recuperacdo da economia no 3°ri/20 (+12,7%),
espera-se uma desaceleragéo significativa no ritmo de crescimento no corrente trimestre, em
parte devido ao aumento acentuado de casos de COVID-19 em varios paises da regido e
das novas medidas restritivas associadas a doenga. No entanto, a menor letalidade do novo
surto de infecgdes sugere restricdes direcionadas e menos danosas a atividade econdmica.
Além disso, as medidas de estimulos adotadas recentemente e a manutengao de boa parte
do apoio fiscal para o proximo ano devem contribuir para um desempenho satisfatério da
economia em 2021 (BB DTVM, nov. 2020).

5.2 Cenario Interno

No cenario domeéstico o impacto da primeira onda da pandemia projetou uma
expectativa para um déficit primario de 12,0%do PIB este ano e 2,7% em 2021. Ainda que
essa piora se revele temporaria, provocara elevagao adicional da Divida Publica: a projegao
é de que a relacdo Divida Bruta/PIB termine o ano de 2020 em 96,4%, elevando-se a 97,2%
em 2021. Mais relevante, a hipotese presente no cenario € de manutengédo da ancora do
regime fiscal (teto de gastos), ainda que seja necessaria a acomodagao temporaria de
gastos extra-teto em 2021 relacionado ao Renda Cidada (BB DTVM S.A, nov. 2020). /’7

\@ g
Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Séo Jorge do Patroc{nim‘Parana,_aprovada em 14/12/2020"




- SERVIPREV -

Fundo Previdéncia do Municipio de Sao Jorge do Patrocinio — Estado do Parana
[nstituido pela Lei Municipal n® 1.005/2005
Endereco: Avenida Carlos Spanhol, S/N, Terminal Rodoviario, Centro
Fone: (44) 3634-8056 — Email: serviprevsjp@@hotmail.com
CNPJ N° 00.604.063/0001-57

Esses indicadores nos mostram que as medidas de restricdo e isolamento, mesmo
que necessarias para conter a disseminagdo em massa da COVID-19, provocam grave
desaceleragéo do crescimento. O cenario atual nos mostra que nessa segunda onda de
contaminagao, o freio sera menos intenso do que foi entdo, os governos estaduais estao,
mais sensiveis aos impactos econémicos que as restricbes severas trazem a economia do
pais, recorrendo mais a testagem para permitir que, por exemplo, fabricas e obras de
construcao continuem operando “normalmente”, e varias medidas de distanciamento focam
em horarios como a madrugada e o fim de semana. Assim, o setor de servigos as familias
sera, outra vez, o mais afetado, mas mesmo neste caso menos do que ha seis meses (XP
Investimentos, dez. 2020).

Uma noticia importante que devemos ressaltar € a decisao unanime do COPOM em
manter a Taxa Selic em 2,00% ao ano, esse comunicado & consistente com o cenario
brasileiro em que a politica monetaria comecgara a se normalizar gradualmente ano que vem,
mas aponta que o processo pode se iniciar antes do esperado, ficando a expectativa de

elevagao da Selic a partir do segundo semestre de 2021, até 3% no final do ano.
6 Estratégia de Alocacao dos Recursos Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa

Tabela 4

() Limite

- Alocacio Limites de Alocacdo (%
Renda Fixa 5 Resolugdo ¢ ( )
Atual (%)

(%) : Min. META Max.
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art.
71, “a" 100% T
Fundo Investimento Renda Fixa 100%
titulos TN — Art. 7°, |, “b” 77,15 100% 50 70 88

Y
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Fundo de Indice 100% titulos TN — Art.
L s 100% | 2w | w00
Operagdes compromissadas TPF —
A7, 5% | e | e b eesss
FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou
IDKA (e seus subindices) — Art. 79, Il
A ’ 4,31 60% 0 3 5
a.
Fundos de Indice (ETF) Renda Fixa
IMA ou IDKA (e seus subindices) —
{ L % | s | oem | uss
7°, 1, "b".
Fl de Renda Fixa — Art. 7°, IV, “a”
0,04 40% 0 3 5
Fundos de Indices (ETF) de Renda
Fixa—At. 75,1V, | ... 0% | s | wwme | e
Letras Imobiliarias Garantidas, - Art.
7°. V., "b" 20% | e | e
Certificado de Depdsito Bancario —
AtV e 18%: | e | 0 maw | s
Poupanga — Art. 7°, VI, “b"
. 0 15% 0 1 2
FI em Direitos Creditorios — Cotas
Sénior — Aberio ou Fechado — Art. 79,
..... 5%
VI, “a”
FI/FIC — Crédito Privado Art. 7°, VII,
“b” 5% | e | e
FI Debentures de Infraestrutura (Art.
2% e 3°da Lein® 12.431) - Art. 7°, VII,
- 5 | e e
L7
L~
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TOTAL SEG. RENDA FIXA | 81,50 50 77 100

6.2 Faixas de Alocagao: Segmento Renda Variavel e Estruturados

Tabela 4
Renda Variavel ) o .
imite imi 5
Alocacao Limites de Alocagao (%)
e Resolugdo
Atual (%)
Estruturados (%) Min. META Max.

FI Agdes (indices compostos por + 50 agdes) 4,96 30% 0 3 6
— Art. 8°-1, "a"
Fundos de indices (ETF) em Agées 309
(compostos por + de 50 agdes)— Art. 8%, 1, “b" | T o ] s ] B | B3
FIIFIC em Agdes — Art. 8°, II, “a” 11,61 20% 0 12 18
Fundos de Indices (ETF) em Agdes — Art. 8°,
I, “b" 0 20% 0 1 2
Fl Multimercado - aberto - Art. 8°, Il 0 10% 0 2 4
'Fl”em Faicipagaes - fechado—Ae%le | 59% = b = | ==
a
FI Imobiliario — cot iad bolsa -

mobihari colas negocladas emboisa- 50/0 ...............
Art. 8° IV, “b”
Fl Agdes — “Mercado de Acesso” - Art. 82, IV, | ... o I e ] s
‘:c"
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TOTAL SEG. RENDA VAR. E ESTRUT.

16,57

18

30

6.3 Faixas de Alocacdao: Investimentos do Exterior

(*)
Limite i o
: Alocagio Limites de Alocacao (%
Fundos do Exterior Am:l ResollicAo goi)
%

(%) (%) Min. META Max.
FI/FIC Renda Fixa — Divida Externa— Art. 9° | ... 10% | s | smm | sew
FI — Investimento no Exterior (condominio 0 10% 0 2,5 5
aberto) — Art. 9° A -1l
Fl — Agdes BDR Nivel | - Art. 9° A —[lI| 1,94 10% 0 2,5 5
TOTAL INVESTIMENTOS EXTERIOR 1,94 0 5 10

7 Responsavel pela Gestao de Recursos

ADMINISTRADORES/GESTORES RESPONSAVEIS PELOS INVESTIMENTOS

Segmento

Nome

CPF

Cargo

Renda Fixa

ValmiraLazarin

José Edvaldo da Silva

031.393.419-38
688.047.339-34

Diretora Presidente
Diretor Financeiro

Renda Variavel

Valmiralazarin

José Edvaldo da Silva

031.393.419-38
688.047.339-34

Diretora Presidente

Diretor Financeiro

8 Disposicoes Gerais

adequacao ao mercado ou a nova legislacéo.

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vist

)a
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A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas

revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgao superior de supervisdo e deliberacdo, antes de sua

implementacéo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados e
pensionistas, conforme Portaria MPS n° 519/2011, e alteractes:

A politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovagao;

As informacdes contidas nos formularios APR - Autorizacao de Aplicacdo e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacao ou resgate;

A composigéo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apoés
o encerramento do mes;

Os procedimentos de selegao das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber
as aplicacoes dos recursos do RPPS;

Relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacao do credenciamento;

As datas e locais das reunidées dos orgaos de deliberagao colegiada e do Comité de

Investimentos.

Séo Jorge do Patrocinio, 14 de dezembro de 2020.

OLIVEIRA

Membro do Comité de Investimentos Presidente do Conselho Administrativo
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ANEXO |
LIMITES PARA DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS DO RPPS

LIMITES DA RESOLUGAO CMN 3922/2010 Limite PL RPPS Limite PL
TIPOS DE ATIVOS Nivel | Nivel Il Nivel 1l Nivel IV do Fundo
LT Titulos Pblicos de emiss3o do TN (SELIC) 100% 100% 100% 100% 100%
21 Pl Operagdes compromissadas 5% 5% 5% 5% 5%
Fundes 100% Titulos Publicos
1 100% 100%: 100% 100%
g S Fundos de indices carteira 100% Titulos Pablicos 0%
< w Fundos referenciados em indicadores RF* 15%
) § é Fundos de indices (ETF) em Indicadores titulos Ba% % 0% o% $0%.
- = Fundos Renda fixa em geral*
[ §E Fundos de indices (ETF) - qual sReaaoE RS 40% 45% 50% 55% 60%
ey Fundos Renda fixa - Cridito Privado® 5% 10% 15% 20% 25%
FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sénior** 5% 15% S% 20% 10% 25% 15% 30% 20% 35% 5%
Fundos de debént de infraestrut 5% 5% 10% 15% 20%
OUTROS COB ou Poupanga nos limites garantidos pelo FGC 15% 15% 15% 15% 15%
Letra Imobilidria Garantida - LIG 20% 20% 20% 20% 20%
Fundo de AgBes - indic inimo 50 agdes*
- A ey moDs = 30% 8% 40% as% 50%
= P23 ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes) 15%
b d B~ Fundos de Ajdes .
= 2 o ": geral 20% 25% 30% 35% 40%
< Z (fmfices e geral) 30% 35% 40% as% 0%
< z Fundos Multimercado® 10% 10% 10% 10% 15%
grieg FIPs (que atend isitos governanga)* *** 5% 5% 20% 5% 20% 10% 20% 15% 20% £
g e £l Agdes - Mercado ﬂe Atesso 5% 3% 5% 10% 15%
Fundo Imabilidrio ** **** 3% 5% 10% 15% 20%
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa
FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% 10% 10% 10%
Fundos de Agbes - BOR Nivel |
| Atrest credite prvede emtd ; abertas oa cotan wh ot da FIOC, Rio pods inwettr exterior |
- Gesti i Vonha ke S o polbias et 8 Mpvidades, Aow o3 Wrvs par a1 30% do total |
| =+ avakacio emprens mdegendente. tx perfomance apdi devolugho Capital gester Darticipe O 5N @ gue Ji reaticoa oY imos 10 anol, detinvestimento de 3 cl
[*+=*tirmitar da 5% do Pt 8o BPPS & da S% o PL do funda ndo be splicma para cotas intagrakaadas por imSveis
Juimste vinde pars todos oe fundes: recunion dos RFPS devern commmponder JtE 20% do P do fendo
Jou zezai ge de um RPFS deve swwma 2 5% do total da g de carteia. |
FFPS tomants poder ko 300020 seui recurios am fundor de e g g, coma am Ol gwstora. > . peio Banco Cantral do Brasd obrgadat 3 mrtitue comitl de sudviania s
smink 98 riscoL nos termas das Resclugbes UMM af 1150, de 2008 & n? 2557, ga 2017 ]
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